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كلمة رئيس مجلس الإدارة
بسم الله الرحمن الرحيم

الحمد لله رب العالمين وال�صلاة وال�سلام على محمد وعلى �آله و�صحبه �أما بعد،،،

أخواتي وإخواني الكرام

السلام عليكم ورحمة الله وبركاته،،،،،
ا�سمحوا لي في بداية حديثي �أن �أرحب بكم في هذا اللقاء ال�سنوي، �آملًا ل�شركتنا التطور والنمو ولبلدنا الكويت التنمية ال�صحيحة والإ�صلاح ال�سيا�سي الحقيقي بعد 

جملة من الم�ؤثرات الداخلية مثل الت�أزم ال�سيا�سي الذي �أعقبته انتخابات برلمانية، والخارجية مثل الأزمة المالية العالمية وما خلفته من �آثار على م�ستوى الاقت�صاد ب�شكل �أو 

ب�آخر �إ�ضافة �إلى عوامل �ضعف الا�ستقرار في المناخ ال�سيا�سي العربي ب�شكل عام في �أعقاب ما �شهدته وت�شهده دول عربية عدة من متغيرات �سيا�سية ما �أثر ب�شدة على الأداء 

الاقت�صادي لدول المنطقة وانعك�س بدوره على الاقت�صاد المحلي.

ويطيب لي اليوم �أي�ضاً بالنيابة عن مجل�س �إدارة �شركة كي �آي �سي للو�ساطة المالية وبالأ�صالة عن نف�سي �أن �أقدم لكم التقرير ال�سنوي لل�شركة عن العام المالي المنتهي في 

2011/12/31 والذي نتمنى �أن يكون نقطة الانعطاف نحو الإيجابية والإنتاجية بعد �أن عانت الم�ؤ�س�سات المالية كثيراً ب�سبب الأحداث التي ذكرتها.

إخواني الكرام:
 لقد �أنهى �سوق الكويت للأوراق المالية عاماً ع�صيباً، حافلًا بالم�ؤثرات ال�سلبية التي �ألقت بثقلها على الاقت�صاد الكويتي و�شركاته، فعلى الرغم من زيادة الفوائ�ض المالية للكويت، 

بت�أثير من زيادة �إنتاج النفط وارتفاع �أ�سعاره، �إلا �أن الاقت�صاد الكويتي وال�شركات العاملة فيه كانا الأكثر ت�أثراً بتوابع الأزمة المالية العالمية بين دول مجل�س التعاون الخليجي، حيث تراجع 

ال�سوق ب�شكل وا�ضح في عام 2011، �إذ فقد م�ؤ�شره ال�سعري نحو 16.41% من قيمته، فيما تراجع الم�ؤ�شر الوزني بن�سبة 16.22% مقارنة ب�إقفالهما في عام 2010، كما وفقد 

ال�سوق 17.19% من قيمته الر�أ�سمالية لت�صبح 28.55 مليار دينار كويتي بنهاية 2011 بعد �أن كانت 34.48 مليار دينار كويتي في نهاية 2010 لتبلغ خ�سائر ال�سوق 5.93 

مليار دينار كويتي، حيث كان الم�شهد الاقت�صادي خلال عام 2011 مليئاً بالكثير من الأحداث ال�ساخنة التي انعك�ست على �أداء �سوق الكويت للأوراق المالية ب�شكل غير مبا�شر، فعلى 

ال�صعيد العالمي، كانت عودة الأزمة المالية الأوروبية في الظهور مجدداً من �أبرز هذه الأحداث، �إ�ضافة �إلى خبر تخفي�ض الت�صنيف الائتماني للولايات المتحدة الأمريكية من AAA �إلى 

AA+ من قبل وكالة “�ستاندرد �آند بورز”، وهو ما �ساهم في تكبد الكثير من �أ�سواق الأ�سهم في العالم لخ�سائر وا�ضحة على �إثر ذلك. �أما على ال�صعيد المحلي، فمن الوا�ضح للمراقب �أن 
اقت�صادنا يعاني من عدة اختلالات، منها الزيادة الوا�ضحة في الإنفاق غير المدر، بالإ�ضافة �إلى �سوء ا�ستغلال الفوائ�ض المالية الكبيرة التي تتمتع بها البلاد، ومن �أبرز هذه الاختلالات 

اعتماد الكويت على م�صدر �شبه وحيد للدخل وهو النفط، ف�ضلًا عن البيروقراطية الحكومية ذات التكلفة الكبيرة والكفاءة المحدودة، بالإ�ضافة �إلى الهام�ش المحدود الممنوح للقطاع 

الخا�ص في الم�ساهمة في تحقيق التنمية الاقت�صادية المرجوة نظراً ل�سيطرة الحكومة على معظم الم�شاريع التنموية في البلاد.

إخواني: 
ا�سمحوا لي �أن �أ�ستعر�ض معكم اليوم في تقريرنا ال�سنوي �أهم �إنجازاتنا خلال العام الما�ضي:

- بعد �أن قمنا في العام الما�ضي بتطوير نظام التداول الإلكتروني الخا�ص بال�شركة ليتوافق مع متطلبات �سوق الكويت للأوراق المالية ح�سب نظام  NASDAQ OMX، فقد 
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ا�ستمرينا في مواكبة المزيد من المتطلبات المتعلقة بهذا النظام لت�أكيد جاهزية ال�شركة .

- قيام ال�شركة ب�إ�ستيفاء جميع متطلبات هيئة �أ�سواق المال وذلك لا�ستمرار مزاولة المهنة ونجاح ال�شركة في ذلك وتقديم جميع الم�ستندات واللوائح المطلوبة قبل انق�ضاء المهلة المقررة 

من قبل الهيئة بوقت لي�س بق�صير.

-  كما قمنا بالعمل على تخفي�ض النفقات الإدارية قدر الإمكان نظراً للأو�ضاع الاقت�صادية العامة و�سوق الكويت للأوراق المالية ب�شكل خا�ص وانعكا�س ذلك على �أداء ال�شركة.

إخواني الكرام:
لقد ت�أثر �أداء �شركة كي �آي �سي للو�ساطة المالية بانخفا�ض قيم التداول في �سوق الكويت للأوراق المالية ب�أكثر من الن�صف حيث بلغ مجموع قيم التداول في العام 2011 حوالي 6.1 

مليار دينار فيما كان هذا الرقم بحدود 12.6 مليار دينار في العام 2010، علما �أن هذه القيم منخف�ضة �أي�ضا مقارنة بال�سنوات التي �سبقتها 21.9 مليار دينار في العام 2009 

وفي العام 2008 بلغت 35.4 مليار دينار، ولو نظرنا �إلى �أداء ال�شركة فنلاحظ �أن �إيراداتنا ورغم انخفا�ض قيم التداول في �سوق الكويت للأوراق المالية بن�سبة 51.6% انخف�ضت 

بن�سبة 49 % في العام 2011 ما يعني �أن �أن ح�صتنا ال�سوقية قد ارتفعت.

إخواني:
لقد اعتدنا في �شركة كي �آي �سي للو�ساطة المالية على مبد�أ ال�شفافية في التعامل مع الم�ساهمين وانطلاقا من هذه الا�ستراتيجية ف�إننا نو�ضح �أن الخ�سائر المحققة لل�شركة والتي بلغت نحو 

5 ملايين دينار نجمت عن طلب مراقب الح�سابات �إعادة تقييم الأ�صل غير الملمو�س المتمثل في ترخي�ص مزاولة مهنة الو�ساطة المالية اعتمادا على �أن القيم ال�سوقية للأ�صول انخف�ضت 
ب�صورة �إجمالية. 

 ونحن في ال�شركة ن�أمل بتح�سن الأو�ضاع وعودتها �إلى ن�صابها ال�صحيح خا�صة الجو ال�سيا�سي الجديد والذي �سيلعب دوراً كبيراً في �إنعا�ش ال�سوق.

�أما فيما يتعلق بنتائجنا المالية فقد حققت ال�شركة خ�سارة بلغت 5,334,898 دينار كويتي خلال عام 2011 بياناتها كالتالي : 

�صافي خ�سارة ال�سنة: )5,334,898( د.ك         الم�صاريف: 5,916,446 د.كالإيرادات: 581,548 د.ك

ون�سبة الم�صاريف من ر�أ�س المال: 29.580 %  حيث �أن ن�سبة الإيرادات من ر�أ�س المال : 2.910 %

 

و�أخيرا لا ي�سعني �إلا �أن �أتقدم بجزيل ال�شكر والامتنان للإخوة الم�ساهمين على الثقة التي يولونا �إياها ونعدهم ب�أننا �سنبذل كل جهد ممكن للارتقاء ب�أداء ال�شركة.

وال�سلام عليم ورحمة الله وبركاته،،،

فواز سليمان الأحمد
رئيس مجلس الإدارة
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لقد دققنا البيانات المالية المرفقة ل�شركة كي �آي �سي للو�ساطة المالية �ش.م.ك )مقفلة( ، والتي تتكون من بيان المركز المالي كما في 31 دي�سمبر 2011 

وبيانات الدخل والدخل ال�شامل والتغيرات في حقوق الملكية والتدفقات النقدية المتعلقة به لل�سنة المنتهية في ذلك التاريخ وملخ�ص ال�سيا�سات المحا�سبية المهمة 

والمعلومات التف�صيلية الأخرى. 

مسئولية الإدارة عن البيانات المالية 
�إن ادارة ال�شركة هي الم�سئولة عن الاعداد والعر�ض العادل لهذه البيانات المالية المجمعة وفقا للمعايير الدولية للتقارير المالية وعن �أدوات الرقابة الداخلية التي 

تراها الإدارة �ضرورية لإعداد بيانات مالية مجمعة تكون خالية من الاخطاء المادية ب�سبب الغ�ش �أو الخط�أ .

مسئولية مراقب الحسابات
�إن م�سئوليتنا هي �إبداء ر�أي حول هذه البيانات المالية ا�ستناداً �إلى �أعمال التدقيق التي قمنا بها وفقاً لمعايير التدقيق الدولية التي تتطلب منا الالتزام بالمتطلبات 

الأخلاقية للمهنة وتخطيط وتنفيذ �أعمال التدقيق للح�صول على ت�أكيدات معقولة ب�أن البيانات المالية لا تت�ضمن �أخطاء مادية.

المختارة على  الإج��راءات  تعتمد  المالية.  البيانات  تت�ضمنها  التي  والإف�صاحات  المبالغ  تدقيق حول  �أدلة  للح�صول على  �إج��راءات  تنفيذ  التدقيق على  ي�شتمل 

تقدير مراقب الح�سابات، وتت�ضمن تقييم مخاطر الأخطاء المادية في البيانات المالية �سواء كانت ب�سبب الغ�ش �أو الخط�أ. عند تقييم هذه المخاطر، ي�أخذ 

مراقب الح�سابات في الاعتبار �أدوات الرقابة الداخلية المتعلقة بالإعداد والعر�ض العادل من قبل ال�شركة للبيانات المالية، وذلك من �أجل و�ضع �إجراءات 

تدقيق تتنا�سب مع الظروف، ولكن لي�س بغر�ض �إبداء ر�أي حول فاعلية �أدوات الرقابة الداخلية لل�شركة. ي�شتمل التدقيق �أي�ضاً على تقييم ملائمة ال�سيا�سات 

المحا�سبية المتبعة ومعقولية التقديرات المحا�سبية المهمة التي �أجرتها �إدارة ال�شركة، وكذلك تقييم �شامل لعر�ض البيانات المالية.

باعتقادنا �أن �أدلة التدقيق التي ح�صلنا عليها تعتبر كافية وملائمة لتقديم �أ�سا�س يمكننا من �إبداء ر�أي تدقيق.

الرأي
بر�أينا �أن البيانات المالية تعبر ب�صورة عادلة، من جميع النواحي المادية، عن المركز المالي لل�شركة كما في 31 دي�سمبر 2011 وعن �أدائها المالي وتدفقاتها 

النقدية لل�سنة المنتهية في ذلك التاريخ وفقاً للمعايير الدولية للتقارير المالية.

تقرير مراقب الحسابات المستقل إلى السادة المساهمين،
شركة كي آي سي للوساطة المالية ش.م.ك )مقفلة(

دولة الكويت
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تقرير حول المتطلبات القانونية والأمور التنظيمية الأخرى
بر�أينا �أي�ضاً، �أن ال�شركة تحتفظ ب�سجلات محا�سبية منتظمة، و�أن الجرد قد �أجري وفقاً للأ�صول المرعية و�أن البيانات المالية والبيانات الواردة في تقرير 

مجل�س الإدارة فيما يتعلق بهذه البيانات المالية متفقة مع ما هو وارد في تلك ال�سجلات. كذلك فقد ح�صلنا على كافة المعلومات والإي�ضاحات التي ر�أيناها 

1960 والتعديلات اللاحقة  �ضرورية لأغرا�ض التدقيق، كما �أن البيانات المالية تت�ضمن جميع المعلومات التي يتطلبها قانون ال�شركات التجارية لعام 

له والنظام الأ�سا�سي لل�شركة. لم يرد �إلى علمنا حدوث مخالفات خلال ال�سنة المنتهية في 31 دي�سمبر 2011 لقانون ال�شركات التجارية لعام 1960 

والتعديلات اللاحقة له �أو النظام الأ�سا�سي لل�شركة على وجه قد يكون له ت�أثير مادي على ن�شاط ال�شركة �أو مركزها المالي.

قيس محمد النصف
مراقب حسابات مرخص رقم 38 فئة »أ«
من BDO النصف وشركاه
الكويت في: 2012/2/14
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20112010
دينار كويتيدينار كويتي�إي�ضاحات

موجودات 

موجودات غير متداولة

415,000,00020,000,000�أ�صل غير ملمو�س
5380,195533,050م�شاركة في نظام �ضمان عمليات الو�ساطة

626,32752,814ممتلكات ومعدات
7118,860124,131برامج كمبيوتر

8726,518787,868ا�ستثمارات متاحة للبيع
16,251,90021,497,863

موجودات متداولة

9228,473259,271مدينون و�أر�صدة مدينة �أخرى
10379,657454,328النقد والنقد المعادل

608,130713,599
16,860,03022,211,462�إجمالي الموجودات 

حقوق الملكية والمطلوبات 

حقوق الملكية

1120,000,00020,000,000ر�أ�س المال
12750,000750,000علاوة �إ�صدار

13376,974376,974احتياطي �إجباري
14376,974376,974احتياطي اختياري

62,225100,537احتياطي التغير في القيمة العادلة
423,021)4,911,877()خ�سائر(/�أرباح مرحلة 

16,654,29622,027,506
مطلوبات

مطلوبات غير متداولة

99,63472,973مخ�ص�ص مكاف�أة نهاية الخدمة للموظفين
مطلوبات متداولة

15106,100110,983دائنون و�أر�صدة دائنة �أخرى
205,734183,956�إجمالي المطلوبات

16,860,03022,211,462�إجمالي حقوق الملكية والمطلوبات 
�إن الاي�ضاحات على ال�صفحات من 8 �إلى 22 ت�شكل جزءاً من هذه البيانات المالية.

في�صل الحجيفواز �سليمان الأحمد

المدير العامرئي�س مجل�س الإدارة

بيان المركز المالي
كما في 31 ديسمبر 2011
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20112010
دينار كويتيدينار كويتي�إي�ضاح

الإيرادات

374,651704,973�صافي �إيرادات عمولات تداول 
-)5,000,000(4انخفا�ض في قيمة الا�صل غير الملمو�س

)26,396()219,247(�أنخفا�ض في قيمة �إ�ستثمارات متاحة للبيع
)30,469(16,609ارباح/)خ�سائر( من بيع ا�ستثمارات متاحة للبيع 

4,98014,677�إيرادات ودائع 
16181,35411,445توزيعات �أرباح نقدية

3,9544,139ايرادات �أخرى
)4,637,699(678,369

الم�صاريف والاعباء الأخرى

)717,479()626,448(17م�صاريف عمومية وادارية
)63,062()70,751(ا�ستهلاك و�إطفاء

(697,199))780,541(

)102,172()5,334,898(خ�سارة ال�سنة

�إن الاي�ضاحات على ال�صفحات من 8 �إلى 22 ت�شكل جزءاً من هذه البيانات المالية.

بيان الدخل
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2011
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20112010
دينار كويتيدينار كويتي

)102,172()5,334,898(خ�سارة ال�سنة

دخل �شامل �آخر

49,219)152,855()خ�سائر(/�أرباح من �إعادة تقييم ح�صة في نظام �ضمان عمليات الو�ساطة
)8,665()101,425(خ�سائر غير محققه من ا�ستثمارات متاحة للبيع 

-)3,279(المحول لبيان الدخل نتيجة بيع ا�ستثمارات متاحة للبيع
219,24726,396�إنخفا�ض قيمة �إ�ستثمارات متاحة للبيع المحول �إلى بيان الدخل

66,950)38,312(�إجمالي )خ�سارة( / دخل �شامل �آخر
)35,222()5,373,210(�إجمالي الخ�سائرال�شاملة لل�سنة

�إن الاي�ضاحات على ال�صفحات من 8 �إلى 22 ت�شكل جزءاً من هذه البيانات المالية.

بيان الدخل الشامل
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2011
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  مجموع

حقوق الملكية

�أرباح/)خ�سائر(

مرحلة

 �إحتياطى التغير في

القيمة العادلة

�إحتياطي

�إختياري

�إحتياطي

�إجباري

  علاوة

 �إ�صدار

ر�أ�س

المال

دينار كويتي دينار كويتي دينار كويتي دينار كويتي دينار كويتي دينار كويتي دينار كويتي

23,062,728 1,525,193 33,587 376,974 376,974 750,000 20,000,000 الر�صيد في 1 يناير 2010

)35,222( )102,172( 66,950 - - - -  �إجمالي الأرباح / )الخ�سائر(

ال�شاملة لل�سنة

)1,000,000( )1,000,000( - - - - - توزيعات ارباح

22,027,506 423,021 100,537 376,974 376,974 750,000 20,000,000  الر�صيد في 31 دي�سمبر

2010

22,027,506 423,021 100,537 376,974 376,974 750,000 20,000,000 الر�صيد في 1 يناير 2011

)5,373,210( )5,334,898( )38,312( - - - - �إجمالي الخ�سائر ال�شاملة لل�سنة

16,654,296 )4,911,877( 62,225 376,974 376,974 750,000 20,000,000  الر�صيد في 31 دي�سمبر

2011

�إن الاي�ضاحات على ال�صفحات من 8 �إلى 22 ت�شكل جزءاً من هذه البيانات المالية.

بيان التغيرات في حقوق الملكية
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2011
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20112010
دينار كويتيدينار كويتي�إي�ضاح

الأن�شطة الت�شغيلية

)102,172()5,334,898(خ�سارة ال�سنة

تعديلات لـ:

70,75163,062الإ�ستهلاك والأطفاء
-5,000,000هبوط في قيمة الا�صل غير الملمو�س

30,469)16,609(�أرباح/)خ�سائر( من بيع ا�ستثمارات متاحة للبيع
219,24726,396انخفا�ض قيمة �إ�ستثمارات متاحة للبيع

)11,445()181,354(توزيعات نقدية
)14,677()4,980(�إيرادات ودائع لأجل

27,20027,665مكاف�أة نهاية الخدمة للموظفين
)220,643(19,298

الحركة على ر�أ�س المال العامل:

30,79818,426النق�ص في مدينون و�أر�صدة مدينة �أخرى
)33,818()4,883(النق�ص في دائنون و�أر�صدة دائنة �أخرى
)4,448()539(مكاف�أة نهاية خدمة الموظفين المدفوعة 

)542()195,267(�صافي النقدالم�ستخدم في الان�شطة الت�شغيلية

الأن�شطة الإ�ستثمارية

)3,100()1,390(المدفوع ل�شراء ممتلكات ومعدات
-)37,603(المدفوع ل�شراء برامج كمبيوتر

)533,682()203,333(المدفوع ل�شراء ا�ستثمارات متاحة للبيع
176,588497,194المح�صل من بيع ا�ستثمارات متاحة للبيع

181,35411,445توزيعات نقدية م�ستلمة
4,98014,677�إيرادات ودائع لأجل م�ستلمة

)13,466(120,596�صافي النقد من /)الم�ستخدم في( الان�شطة الإ�ستثمارية

�أن�شطة التمويل

)1,000,000(-توزيعات �أرباح مدفوعة
)1,000,000(-�صافي النقد الم�ستخدم في �أن�شطة التمويل

)1,014,008()74,671(�صافي النق�ص في النقد والنقد المعادل
454,3281,468,336النقد والنقد المعادل في بداية ال�سنة

10379,657454,328النقد والنقد المعادل في نهاية ال�سنة

�إن الاي�ضاحات على ال�صفحات من 8 �إلى 22 ت�شكل جزءاً من هذه البيانات المالية.

بيان التدفقات النقدية
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2011
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11 الت�أ�سي�س والن�شاط .

ت�أ�س�ست �شركة كي �أي �سي للو�ساطة المالية )ال�شركة( ك�شركة م�ساهمة كويتية مقفلة بموجب عقد ت�أ�سي�س رقم 2072 جلد 1 بتاريخ 29 مار�س 2006 وتم قيدها في ال�سجل 

التجاري تحت رقم 113174 بتاريخ 29 مار�س 2006. 

�أغرا�ض ال�شركة:-

القيام ب�أعمال الو�ساطة في الأوراق المالية المقبول تداولها في �سوق الكويت للأوراق المالية.	•

ا�ستثمار �أموالها والتي لا تزيد عن ن�صف مجموع ر�أ�سمالها �أو احتياطياتها في �أ�سهم ا�ستثمار طويلة الأجل.	•

�شراء عقارات لا�ستعمالها كمكاتب �أو �سكن لموظفيها.	•

ويكون لل�شركة مبا�شرة الأعمال �أعلاه في دولة الكويت وفي الخارج ب�صفة ا�صلية �أو بالوكالة.

يجوز لل�شركة �أن تكون لها م�صلحة �أو ت�شترك ب�أي وجه مع الهيئات التي تزاول �أعمالا �شبيهة ب�أعمالها �أو التي قد تعاونهـا على تحقيق �أغرا�ضها في الكويت �أو في الخارج، ولها 

�أن تن�شئ �أو ت�شارك �أو ت�شتري هذه الهيئات �أو تلحقها بها.

مركز ال�شركة ومحلها القانوني في دولة الكويت وعنوان مكتبها الم�سجل في �سوق الكويت للأوراق المالية الكويت �ص.ب 26502 �صفاة – 13086 الكويت.

تم الت�صريح ب�إ�صدار البيانات المالية لل�شركة لل�سنة المنتهية في 31 دي�سمبر 2011 من قبل مجل�س الإدارة بتاريخ  2/14/ 2012 وهي خا�ضعة لموافقة الجمعية العامة ال�سنوية 

للم�ساهمين. �إن م�ساهمي ال�شركة لهم الحق في تعديل هذه البيانات المالية في الجمعية العامة ال�سنوية للم�ساهمين.

22 تطبيق معايير دولية جديدة ومعدلة للمعايير الدولية للتقارير المالية.

المعايير الدولية للتقارير المالية الجديدة والمعدلة التي طبقتها ال�شركة  	2.1

تم تطبيق المعايير الدولية للتقارير المالية الجديدة والمعدلة التالية من قبل ال�شركة للفترة ال�سنوية التي تبد�أ في 1 يناير 2011:

معيار المحا�سبة الدولي 1: عر�ض البيانات المالية )التعديل(	•

يو�ضح التعديل �أن ال�شركة يمكن �أن تختار عر�ض التحليل المطلوب لبنود الدخل ال�شامل الآخر �إما في بيان التغيرات في حقوق الملكية �أو في �إي�ضاحات حول البيانات المالية. لا يوجد لهذا 

التعديل �أي ت�أثير على المركز المالي �أو على �أداء ال�شركة 

معيار المحا�سبة الدولي 24 �إف�صاحات الأطراف ذات ال�صلة )المعدل(	•

يو�ضح التعديل تعريف الطرف ذي ال�صلة لتب�سيط تحديد هذه العلاقات و�إزالة الاختلافات في تطبيق المعيار. لا يوجد لهذا التعديل �أي ت�أثير على المركز المالي �أو على �أداء 

ال�شركة 

تطبيق معايير دولية جديدة ومعدلة للمعايير الدولية للتقارير المالية )تتمة( 	.2

ايضاحات حول البيانات المالية
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2011
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ال�شركة قبل  من  مبكر  ب�شكل  مطبقة  وغير  �سارية  غير  لكنها  ال�صادرة  والمعدلة  الجديدة  المالية  للتقارير  الدولية  المعايير       2.2
التعديلات على المعيار الدولي للتقارير المالية 7، �إف�صاحات تحويلات الموجودات المالية �ساري للفترات ال�سنوية التي تبد�أ في �أو بعد 1 يوليو 2011	-	 	-	

المعيار الدولي للتقارير المالية 9 »الأدوات المالية« �ساري للفترات ال�سنوية التي تبد�أ في �أو بعد 1 يناير 2013	-	 	-	

المعيار الدولي للتقارير المالية 10، البيانات المالية المجمعة �ساري للفترات ال�سنوية التي تبد�أ في �أو بعد 1 يناير 2013	-	 	-	

المعيار الدولي للتقارير المالية 11 »الترتيبات الم�شتركة« �ساري للفترات ال�سنوية التي تبد�أ في �أو بعد 1 يناير 2013	-	 	-	

المعيار الدولي للتقارير المالية 12 »الإف�صاح عن الم�صالح في المن��شآت الأخرى« �ساري للفترات ال�سنوية التي تبد�أ في �أو بعد 1 يناير 2013	-	 	-	

المعيار الدولي للتقارير المالية 13 »قيا�س القيمة العادلة« �ساري للفترات ال�سنوية التي تبد�أ في �أو بعد 1 يناير 2013	-	 	-	

التعديلات على معيار المحا�سبة الدولي 1، »عر�ض بنود الدخل ال�شامل الآخر« �ساري للفترات ال�سنوية التي تبد�أ في �أو بعد 1 يوليو 2012	-	 	-	

معيار المحا�سبة الدولي 19 )المعدل في 2011(، مزايا الموظفين �ساري للفترات ال�سنوية التي تبد�أ في �أو بعد 1 يناير 2013	-	 	-	

معيار المحا�سبة الدولي 27 )المعدل في 2011(: البيانات المالية المنف�صلة �ساري للفترات ال�سنوية التي تبد�أ في �أو بعد 1 يناير 2013	-	 	-	

معيار المحا�سبة الدولي 28  )المعدل في 2011(: الا�ستثمار في ال�شركات الزميلة  	-	
والم�شاريع الم�شتركة

�ساري للفترات ال�سنوية التي تبد�أ في �أو بعد 1 يناير 2013 	-	

 تتوقع الإدارة �أن تطبيق هذه المعايير الجديدة والمعدلة، بمجرد �سريانها، في الفترات الم�ستقبلية لن يكون له ت�أثير مالي مادي على

البيانات المالية لل�شركة في فترة التطبيق الأولي.

2009 وتم  نوفمبر  9 في  المالية  للتقارير  الدولي  المعيار  المالية. �صدر  والمطلوبات  المالية  بالموجودات  والاعتراف  وقيا�س  بت�صنيف   9 المالية  للتقارير  الدولي  المعيار  يتعلق 

تعديله في �أكتوبر 2010. وهو يحل محل تلك الأجزاء الواردة في معيار المحا�سبة الدولي 39 المتعلقة بت�صنيف وقيا�س الأدوات المالية. يتطلب المعيار الدولي للتقارير المالية 

بالقيمة العادلة وتلك التي يتم قيا�سها بالتكلفة المطف�أة. يتم تحديد ذلك عند الاعتراف الأولي. يعتمد  قيا�سها  يتم  ما  للقيا�س:  فئتين  �إلى  المالية  الموجودات  ت�صنيف   9
الت�صنيف على نموذج �أعمال ال�شركة الخا�صة ب�إدارة �أدواتها المالية وخ�صائ�ص التدفقات النقدية المتعاقد عليها الخا�صة بالأداة. بالن�سبة للمطلوبات المالية، يحتفظ المعيار 

بمعظم متطلبات معيار المحا�سبة الدولي 39. التغيير الرئي�سي هو �أنه، في حالات الأخذ بخيار القيمة العادلة للمطلوبات المالية، ف�إن الجزء من التغيير في القيمة العادلة 

العائد لمخاطر الائتمان الخا�صة بالمن��شأة ذاتها يتم ت�سجيله في الدخل ال�شامل الآخر بدلا من بيان الدخل، ما لم ي�ؤدي ذلك �إلى عدم التطابق المحا�سبي. لم تقم ال�شركة بعد 

بتقييم الت�أثير الكامل للمعيار الدولي للتقارير المالية 9 وتنوي تطبيق المعيار الدولي للتقارير المالية 9 في تاريخ �أق�صاه الفترة المحا�سبية التي تبد�أ في �أو بعد 1 يناير 2013.

ي�ضع المعيار الدولي للتقارير المالية 13 م�صدر واحد بموجب المعايير الدولية للتقارير المالية لكافة قيا�سات القيمة العادلة. لا يتغير هذا المعيار عندما يتطلب من المن��شأة 

ا�ستخدام القيمة العادلة، لكنه يقدم توجيها حول كيفية قيا�س القيمة العادلة وفقا للمعايير الدولية للتقارير المالية عندما تكون القيمة العادلة مطلوبة �أو م�سموحا بها. لم 

ايضاحات حول البيانات المالية
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2011
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تقم ال�شركة بعد بتقييم الت�أثير الكامل للمعيار الدولي للتقارير المالية 13 وتنوي تطبيق المعيار الدولي للتقارير المالية 13 في تاريخ �أق�صاه الفترة المحا�سبية التي تبد�أ في �أو 

بعد 1 يناير 2013.

33 ال�سيا�سات المحا�سبية الهامة .

الإلتزام بيان  	3.1

تم �إعداد البيانات المالية لل�شركة وفقا للمعايير الدولية للتقارير المالية ال�صادرة عن مجل�س معايير المحا�سبة الدولية، والتف�سيرات ال�صادرة عن لجنة تف�سير المعايير الدولية 

للتقارير المالية، وقانون ال�شركات التجارية الكويتي لعام 1960 وتعديلاته.

ا�س�س الإعداد 	3.2

تم عر�ض هذه البيانات المالية بالدينار الكويتي وقد تم �إعدادها على �أ�سا�س مبد�أ التكلفة التاريخية ب�إ�ستثناء القيا�س بالقيمة العادلة للإ�ستثمارات المتاحة للبيع.

وفيما يلي ال�سيا�سات المحا�سبية الرئي�سية الم�ستخدمة في �إعداد هذه البيانات المالية:

ملمو�سة غير  ا�صول  	3.3

يتم الاعتراف بالأ�صول غير الملمو�سة مبدئياً بالتكلفة المتمثلة في المبلغ المدفوع للح�صول على الأ�صول غير الملمو�سة، ولاحقاً للإعتراف المبدئي يتم �إظهارها بالتكلفة ناق�صاً �أي 

هبوط في القيمة.

يتم معاملة الأ�صول غير النقدية المحددة المدة المقتناة، المتعلقة بالأعمال والتي يتوقع �أن ينتج عنها منافع م�ستقبلية، كموجودات غير ملمو�سة. يتم �إدراج الأ�صول غير الملمو�سة 

التي لها عمر �إنتاجي محدد بالتكلفة ناق�صاً الإطفاء وخ�سائر الانخفا�ض في القيمة، لا يتم �إطفاء الموجودات الملمو�سة ذات العمر الإنتاجي غير المحدد، ويتم �إختبارها �سنوياً 

لتحديد ما �إذا كان هناك هبوط في القيمة.

الملمو�سة  وغير  الملمو�سة  الأ�صول  قيمة  انخفا�ض  	3.4

بتاريخ كل بيان مركز مالي تجري ال�شركة مراجعة للقيم الدفترية لأ�صولها الملمو�سة وغير الملمو�سة لتحديد ما �إذا كـان هنـاك دلالة على �إنخفا�ض قيمة هذه الأ�صول. ف�إن 

وجدت تلك الدلالة ، يتم تقدير القيمة القابلة 

)تتمه( الهامة  المحا�سبية  ال�سيا�سات  	.3

)تتمه( الملمو�سة  وغير  الملمو�سة  الأ�صول  قيمة  انخفا�ض  	3.4

للا�سترداد للأ�صل وذلك لتحديد مدى مبلغ خ�سارة الانخفا�ض في القيمة )ان وجدت(، وفي الحالات التي لا يمكن تحديد القيمة القابلة للا�سترداد لكل ا�صل على حدة، تقوم 

ال�شركة بتقدير القيمة القابلة للا�سترداد للوحدة المولدة للنقد التي ينتمي لها الا�صل. وعندما يمكن توفير ا�س�س معقولة ومت�سقة للتوزيع ف�إن �أ�صول ال�شركة يتم توزيعها اي�ضا 
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على �أفراديات الوحدات المولدة للنقد او بخلاف ذلك يتم توزيعها على مجموعة ا�صغر من الوحدات المولدة للنقد التي من الممكن ان تحدد لها ا�س�س معقولة ومت�سقة للتوزيع.

يتم �إجراء اختبار �سنوي للا�صول غير الملمو�سة التي لها اعمار انتاجية غير محددة وكذلك للا�صول غير الملمو�سة التي لم ت�صبح جاهزة للا�ستخدام، و�إن وجدت دلالة على 

ان ا�صلا من المحتمل ان قيمته قد انخف�ضت يتم تقدير قيمته القابلة للا�سترداد.

�إن القيمة القابلة للا�سترداد هي القيمة الأعلى بين القيمة العادلة ناق�صا تكلفة البيع وقيمة الا�ستخدام، وعند تقدير قيمة الا�ستخدام ف�إنه يتم خ�صم التدفقات النقدية 

الم�ستقبلية �إلى قيمتها الحالية با�ستخدام �سعر خ�صم.

يعك�س تقديرات ال�سوق الحالية للقيمة الزمنية للأموال والمخاطر المحددة بالأ�صل الذي لم يتم تعديل تقديرات التدفقات النقدية الم�ستقبلية له.

اذا تم تقدير القيمة القابلة للا�سترداد لا�صل )او الوحدة المولدة للنقد( ب�أقل من القيمة الدفترية ف�إنه يتم تخفي�ض القيمة الدفترية للا�صل )الوحدة المولدة للنقد( الى 

القيمة القابلة للا�سترداد، ويتم الاعتراف حالًا بخ�سارة انخفا�ض القيمة في بيان الدخل، وعند ا�سترداد خ�سائر انخفا�ض القيمة للأ�صل م�ستقبلا، ف�إنه يتم زيادة القيمة 

الدفترية للأ�صل )الوحدة المولدة للنقد( الى قيمته القابلة للا�سترداد المعدلة بحيث لاتزيد قيمته الدفترية التي تم زيادتها عن القيمة الدفترية التي كان من الممكن تحديدها 

فيما لو لم يتم الاعتراف بخ�سارة الانخفا�ض في القيمة للا�صل )الوحدة المولدة للنقد( في ال�سنوات ال�سابقة.

يتم الاعتراف با�سترداد خ�سارة الانخفا�ض في القيمة حالًا في بيان الدخل.

ومعدات ممتلكات  	3.5

يتم �إثبات الممتلكات والمعدات، بالتكلفة ناق�صا الا�ستهلاك المتراكم و�أية خ�سائر متراكمة لانخفا�ض القيمة.  يتم احت�ساب الا�ستهلاك على مدار الأعمار الإنتاجية المقدرة 

للأ�صول ذات العلاقة على �أ�سا�س الق�سط الثابت اعتبارا من تاريخ جاهزية الأ�صول للا�ستخدام في الغر�ض المحدد لها. وفي نهاية كل �سنة مالية يتم مراجعة الأعمار الإنتاجية 

المقدرة والقيم المتبقية وطرق الا�ستهلاك ويتم المحا�سبة عن �أي تغيرات في التقديرات على �أ�س�س م�ستقبلية. �إن ال�صيانة والت�صليحات والا�ستبدالات والتح�سينات غير المهمة 

للأ�صول يتم ادراجها كم�صاريف عند تكبدها ويتم ر�سملة التح�سينات والإ�ستبدالات المهمة للأ�صول، يتم �إحت�ساب الربح �أو الخ�سارة الناتجة عن ا�ستبعاد �أو �إنهاء خدمة بند 

من بنود الممتلكات والمن��شآت والمعدات بمبلغ الفرق بين متح�صلات البيع والقيمة الدفترية للأ�صل ويعترف به في بيان الدخل في الفترة التي حدث فيها.

)تتمه( الهامة  المحا�سبية  ال�سيا�سات  	.3

الا�ستثمارات 	3.6

ا�ستثمارات متاحة للبيع 	   

ت�صنف ال�شركة الا�ستثمارات في �أدوات حقوق الملكية التي هي لي�ست للمتاجرة �أو بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل �أو محتفظ بها لتاريخ الا�ستحقاق كا�ستثمـارات متاحة 

للبيع وتدرج بالقيمـة العـادلة. يتم �إثبات الأرباح والخ�سائر الناتجة عن التغير في القيمة العادلة لهذه الا�ستثمارات في بيان الدخل ال�شامل الآخر و�ضمن احتياطي القيمة 

العادلة في حقوق الملكية با�ستثناء خ�سائر انخفا�ض القيمة، وعند ا�ستبعاد الا�ستثمار �أو عندما يت�أكد من انخفا�ض قيمته ف�إنه يتم �إعادة ت�صنيف الربح �أو الخ�سارة المتراكمة، 

التي تم �إثباتها �سابقا في بيان الدخل ال�شامل الآخر من احتياطي القيمة العادلة �إلى بيان الدخل ويظهر كتعديل �إعادة ت�صنيف �ضمن بيان الدخل ال�شامل الآخر.
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المالية الا�صول  قيمة  انخفا�ض  	3.7

�إذا كان هناك دليل  �إجراء تقدير فيما  �أكبر من المبلغ المتوقع ا�سترداده، بتاريخ كل بيان مركز مالي يتم  �إذا كانت قيمته الدفترية  يعتبر الأ�صل المالي قد انخف�ضت قيمته 

مو�ضوعي ب�أن يكون �أ�صل مالي محدد �أو مجموعة �أ�صول مت�شابهة قد انخف�ضت قيمتها. و�إذا توفر مثل ذلك الدليل، يتم تحديد القيمة المقدرة للمبلغ المتوقع ا�سترداده ا�ستناداً 

�إلى �إحت�ساب �صافي التدفقات النقدية الم�ستقبلية مخ�صومة ب�سعر الفائدة الأ�صلي ويتم الإعتراف ب�أي انخفا�ض في القيمة في بيان الدخل.

المدينة الذمم  	3.8

الذمم المدينة هي موجودات مالية غير م�شتقة ذات دفعات ثابتة �أو محددة وغير م�سعرة في �سوق ن�شط. يتم قيا�س الذمم المدينة بالتكلفة المطف�أة ناق�صاً مخ�ص�ص الانخفا�ض 

في القيمة.

المعادل والنقد  النقد  	3.9

يت�ألف النقد والنقد المعادل من نقد بال�صندوق و�أر�صدة الح�سابات الجارية لدى البنوك.

المخ�ص�صات  	3.10

للمنافع  �إن يتطلب ذلك تدفقاً خارجياً  نتيجة حدث �سابق ومن المحتمل  �أو متوقع  التزام قانوني  ال�شركة  بيان المركز المالي عندما يكون على  يتم الاعتراف بالمخ�ص�ص في 

الاقت�صادية لت�سديد الالتزام ومن الممكن �إجراء تقدير موثوق لمبلغ الالتزام. ف�إذا كان الت�أثير مادياً يتم تحديد المخ�ص�ص بخ�صم التدفقات النقدية الم�ستقبلية المتوقعة بمعدل 

خ�صم يعك�س تقديرات ال�سوق الحالية للقيمة الزمنية للمال و�أينما كان ملائماً للمخاطر المحددة بالالتزام.

المالية الأدوات  	3.11

يتم �إثبات الأ�صل �أو الالتزام المالي عندما ت�صبح ال�شركة طرفاً تعاقدياً في تلك الأداة المالية.

لهذه  الجوهرية  والمنافع  المخاطر  كل  تحويل  عند  �أو  المالية  الموجودات  من  النقدية  بالتدفقات  المتعلقة  التعاقدية  الحقوق  انتهاء  عند  المالية  الموجودات  �إثبات  ا�ستبعاد  يتم 

الموجودات المالية.

يتم �إلغاء �إثبات الالتزام المالي عندما يتم الوفاء بالالتزام �أو �سداده، �أو �إلغا�ؤه �أو نفاذه.

)تتمه( الهامة  المحا�سبية  ال�سيا�سات  	.3

المالية الإلتزامات  	3.12

تت�ضمن المطلوبات المالية لل�شركة ذمم دائنة تجارية وذمم دائنة �أخرى. تقا�س المطلوبات المالية لاحقا بالتكلفة المطف�أة.

مكاف�أة نهاية الخدمة للموظفين مخ�ص�ص  	3.13

يتم احت�ساب مخ�ص�ص للمبالغ الم�ستحقة للموظفين بموجب قانون العمل الكويتي وعقود الموظفين. �إن هذا الالتزام، غير الممول، يمثل المبلغ الم�ستحق لكل موظف نتيجة الإنهاء 
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غير الطوعي لخدمات الموظفين بتاريخ بيان المركز المالي ويقارب القيمة الحالية للالتزام النهائي.

الأجنبية العملات  ترجمة  	3.14

يتم تحويل المعاملات بالعملات الأجنبية �إلى الدينار الكويتي ح�سب �أ�سعار ال�صرف ال�سائدة في تاريخ المعاملة. ويتم تحويل جميع الموجودات والمطلوبات النقدية بالعملات 

الأجنبية �إلى الدينار الكويتي ح�سب �سعر ال�صرف ال�سائد بتاريخ المركز المالي. يتم ت�سجيل الأرباح والخ�سائر الناتجة عن فرق �أ�سعار ال�صرف �ضمن نتائج ال�سنة.

الإيراد تحقق  	3.15

يتم �إثبات الإيرادات من عمولات التداول عند �إتمام العملية. يتم الاعتراف بالأرباح المحققة للإ�ستثمارات عند اتمام عملية البيع.

يتم الإعتراف ب�إيرادات توزيعات الأرباح عندما يثبت حق ال�شركة في ا�ستلامها.

يتم الإعتراف ب�إيرادات الودائع على �أ�سا�س مبد�أ الإ�ستحقاق.

الارباح توزيعات  	3.16

يتم الاعتراف بتوزيعات الارباح كالتزام في بيان المركز المالي في الفترة التي يتم الموافقة عليها من قبل الم�ساهمين.

التقديرات من  الت�أكد  وعدم  الهامة  المحا�سبية  الأحكام  	3.17

الأحكام المحا�سبية 	   

في �سياق تطبيق ال�سيا�سات المحا�سبية لل�شركة ا�ستخدمت الإدارة الأحكام والتقديرات عند تحديد المبالغ المعترف بها في البيانات المالية. و�أهم ا�ستخدام للأحكام والتقديرات 

هو كما يلي:

انخفا�ض قيمة الا�ستثمارات 	   

تعامل ال�شركة الا�ستثمارات المتاحة للبيع على �أنها قد انخف�ضت قيمتها عندما يكون هناك انخفا�ضاً هاماً �أو لفترة طويلة في القيمة العادلة ب�أقل من التكلفة.  �إن تحديد ما 

هو “مهم” �أو “فترة طويلة” يتطلب حكماً هاماً. 

وبالإ�ضافة �إلى ذلك تقيم ال�شركة، من �ضمن عوامل �أخرى، التغير العادي في �سعر ال�سهم للا�ستثمارات الم�سعرة والتدفقات النقدية الم�ستقبلية وعوامل الخ�صم 

للا�ستثمارات غير الم�سعرة .
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)تتمه( الهامة  المحا�سبية  ال�سيا�سات  	.3

المحا�سبية الهامة وعدم الت�أكد من التقديرات )تتمه( الأحكام  	3.17

ت�صنيف الا�ستثمارات  	   

لتاريخ  بها  �أو محتفظ  للبيع  متاحة  �أو  الدخل  بيان  العادلة من خلال  بالقيمة  �أو  المتاجرة  بغر�ض  �إما  الا�ستثمارات  تلك  ت�صنيف  الإدارة  تقرر  الا�ستثمارات  اقتناء  تاريخ  في 

الا�ستحقاق.

تقوم ال�شركة بت�صنيف الا�ستثمارات على �أنها بغر�ض المتاجرة �إذا كان الغر�ض من اقتنائها هو تحقيق ربح منها في الأجل الق�صير. عندما لا يتم ت�صنيف الا�ستثمارات على �أنها 

ا�ستثمارات بغر�ض المتاجرة ولكن يتاح ب�سهولة الوثوق بالقيمة العادلة، و�أن التغير في القيمة العادلة يتم التعامل معه كجزء من بيان الدخل، يتم ت�صنيفها بالقيمة العادلة من 

خلال بيان الدخل. �إن كافة الا�ستثمارات الأخرى يتم ت�صنيفها كا�ستثمارات متاحة للبيع �أو محتفظ بها لتاريخ الا�ستحقاق.

التقديرات غير الم�ؤكدة  	   

يت�سبب في ت�سويات مادية لح�سابات الموجودات  المالية، والتي لها خطر جوهري  البيانات  بتاريخ  التقديرات  الت�أكد من  الرئي�سية لعدم  الم�ستقبلية والم�صادر  �إن الافترا�ضات 

والالتزامات بالبيانات المالية لل�سنة القادمة قد تم �شرحها فيما يلي: 

تقييم ا�ستثمار �أدوات حقوق الملكية غير الم�سعرة 	   

يعتمد تقييم الا�ستثمارات في �أدوات حقوق الملكية غير الم�سعرة على �إحدى معاملات ال�سوق الحديثة التالية:

معاملات ال�سوق التي تتم على �أ�س�س تجارية بحتة.

القيمة العادلة الحالية للأدوات الأخرى الم�شابهة ب�شكل جوهري.

التدفقات النقدية المتوقعة المخ�صومة بمعدلات حالية مطبقة على بنود ذات �شروط و�سمات مخاطر م�شابهة.

نماذج التقييم الأخرى   

يتطلب تحديد التدفقات النقدية وعوامل الخ�صم للا�ستثمارات في �أدوات حقوق الملكية غير الم�سعرة تقديرا هاما.

العمر الإنتاجي للموجودات الملمو�سة

تقوم ال�شركة بمراجعة العمر الإنتاجي المقدر الذي خلاله يتم ا�ستهلاك موجوداتها الملمو�سة. �إن �إدارة ال�شركة على قناعة ب�أن تقديرات العمر الإنتاجي لهذه الموجودات ملائمة.

ملمو�س غير  	�أ�صل  .4

يتمثل هذا البند ب�شراء مكتب للو�ساطة المالية في �سوق الكويت للأوراق المالية بمبلغ 20,000,000 دينار كويتي. بتاريخ 2 فبراير 2006 تم الح�صول على موافقة من �سوق 
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الكويت الأوراق المالية على �شراء ال�شركة لترخي�ص مكتب الو�ساطة من طرف ذي �صلة. قامت الادارة باجراء دار�سة لاختبار فيما اذا كانت هنالك هبوط في القيمة ، واثبتت 

خ�سارة هبوط قدرها 5,000,000 دينار كويتي بناء على ذلك ، تم ت�سجيلها في بيان الدخل لهذا العام. 

الو�ساطة عمليات  �ضمان  نظام  في  م�شاركة  	.5

تتطلب تعليمات �سوق الكويت للأوراق المالية م�شاركة �شركات الو�ساطة المالية في ر�أ�س مال نظام �ضمان عمليات الو�ساطة الذي يدار من قبل ال�سوق.

ا�ستثمرت ال�شركة مبدئياً في هذا النظام مبلغ 337,811 دينار كويتي، وقد �أن�شئ هذا النظام ل�ضمان عمليات الو�ساطة التي تتم على الأوراق المالية المدرجة في �سوق الكويت 

للأوراق المالية بموجب قرار لجنة �سوق الكويت للأوراق المالية رقم )1( بتاريخ 5 يونيو 2002. �إن الغر�ض من هذا النظام هو الحد من الآثار المترتبة على الإخفاق �أو الت�أخير 

في الوفاء بنتائج المعاملات التي تتم من خلال الو�سطاء المعتمدين لدى ال�سوق، وطبقاً لقرار لجنة �سوق الكويت للأوراق المالية، بتاريخ 30 نوفمبر 2004، ف�إن ر�أ�س مال نظام 

�ضمان عمليات الو�ساطة قد �أ�صبح 10,000,000 دينار كويتي، وقد تم �سداد ر�أ�س المال بالكامل. وفقاً لقرار لجنة �سوق الكويت للاوراق المالية رقم )1( ل�سنة 2002 

ف�إن الر�صيد ال�صافي لنظام �ضمان عمليات الو�ساطة �سيتم توزيعه عند انتهاء الغر�ض من النظام على الم�شاركين فيه كل بن�سبة م�شاركته في النظام، كما ترد لكل م�شارك في 

نظام �ضمان عمليات الو�ساطة ن�سبة ما �شارك به وفقاً لقيمتها الدفترية ح�سب �آخر تقرير مدقق للمركز المالي �إذا انتهت علاقة �شركة الو�ساطة الم�شاركة في هذا النظام ل�سوق 

الكويت للأوراق المالية.
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للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2011
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�إن الحركة على هذا البند خلال ال�سنة كالآتي:

20112010
دينار كويتيدينار كويتي

533,050483,831مبلغ الم�شاركة من قبل ال�شركة في النظام
49,219)152,855(فرق �إعادة تقييم الح�صة بالقيمة العادلة

380,195533,050

ومعدات ممتلكات  	.6

المجموعمواقف �سيارات معدات�أثاث

دينار كويتيدينار كويتيدينار كويتيدينار كويتي

التكلفة

74,54959,6671,200135,416الر�صيد في 1 يناير 2010
3,100-3,100-�إ�ضافات

74,54962,7671,200138,516الر�صيد في 1 يناير 2011
1,390-2311,159�إ�ضافات

74,78063,9261,200139,906الر�صيد في 31 دي�سمبر 2011

الإ�ستهلاك المتراكم 

37,46720,26561058,342الر�صيد في 1 يناير 2010
14,83112,29023927,360المحمل على ال�سنة

52,29832,55584985,702الر�صيد في 1 يناير 2011
14,92212,71524027,877المحمل على ال�سنة

67,22045,2701,089113,579الر�صيد في 31 دي�سمبر 2011

القيمة الدفترية

7,56018,65611126,327في 31 دي�سمبر 2011
22,25130,21235152,814في 31 دي�سمبر 2010

%20%20%20معدل الإ�ستهلاك ال�سنوي

ايضاحات حول البيانات المالية
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2011
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كمبيوتر برامج  	.7

20112010
دينار كويتيدينار كويتي

التكلفة

178,72143,394الر�صيد في 1 يناير 
135,327-�إ�ضافات

178,721178,721الر�صيد في 1 يناير 
-37,603�إ�ضافات

216,324178,721الر�صيد في 31 دي�سمبر 

الاطفاء المتراكم

18,88810,138الر�صيد في 1 يناير 
35,7028,750المحمل على ال�سنة

54,59018,888الر�صيد في 1 يناير 
42,87435,702المحمل على ال�سنة

97,46454,590الر�صيد في 31 دي�سمبر 

القيمة الدفترية

118,860124,131في 31 دي�سمبر 
%20%20معدل الإطفاء ال�سنوي

للبيع متاحة  	�إ�ستثمارات  .8
20112010

دينار كويتيدينار كويتي

405,658467,658�إ�ستثمار في �أ�سهم محلية م�سعرة
46,65046,000�إ�ستثمارات في �أ�سهم محلية غير م�سعرة

274,210274,210�إ�ستثمارات في ا�سهم �أجنبية غير م�سعرة
726,518787,868

ظهرت الأ�سهم في �أ�سهم اجنبية غير م�سعرة بالتكلفة لعدم امكانية قيا�س قيمتها العادلة ب�صورة موثوقة. لي�س لدى الإدارة م�ؤ�شرات بهبوط في قيمة هذه الا�ستثمارات.

�إن الإ�ستثمارات المتاحة للبيع )�أ�سهم محلية م�سعرة فقط( مدارة من قبل طرف ذي �صلة )�إي�ضاح 18(.

ايضاحات حول البيانات المالية
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2011
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للبيع )تتمه( متاحة  	�إ�ستثمارات  .8

الحركة على بند �إ�ستثمارات متاحة للبيع خلال العام:

20112010
دينار كويتيدينار كويتي

787,868790,514الر�صيد كما في 1 يناير
203,333533,682�إ�ضافات
)527,663()163,258(مبيعات

)26,396()219,247(هبوط في القيمة
117,82217,731التغير في القيمة العادلة

726,518787,868

�أخرى مدينة  و�أر�صدة  مدينون  	.9
20112010

دينار كويتيدينار كويتي

82,34758,154م�ستحق من عملاء
35,82960,425عمولات م�ستحقة
32,61533,386مدفوعات مقدمة
4,4104,410ت�أمينات م�ستردة

23,27217,333ذمم موظفين
50,00050,000خطابات �ضمان

35,563-�أخرى
228,473259,271

المعادل والنقد  النقد  	.10
20112010

دينار كويتيدينار كويتي

16,096179,587�أر�صدة ح�سابات جارية لدى البنوك
360,658256,366ودائع لأجل

2,90318,375النقد لدى محافظ ا�ستثمارية
379,657454,328

بلغ متو�سط الفائدة الفعلي على الودائع لأجل 1.875% �سنوياً )2 % كما في 31 دي�سمبر 2010( وت�ستحق هذه الودائع خلال ثلاثة �أ�شهر من تاريخ ايداعها. 

ايضاحات حول البيانات المالية
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2011
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المال  ر�أ�س  	.11

100 فل�س لل�سهم وجميع  200,000,000 �سهم ، بقيمة ا�سمية  20,000,000 دينار كويتي موزع على  حدد ر�أ�س مال ال�شركة الم�صرح به والم�صدر والمدفوع بمبلغ 

الأ�سهم نقدية.

�إ�صدار علاوة  	.12

على  للتوزيع  قابل  المبلغ غير  وهذا  المال  ر�أ�س  �إ�صدار  لدى  للأ�سهم  الأ�سمية  القيمة  زيادة عن  الم�ستلم  المبلغ  كويتي، في  دينار   750,000 والبالغة  الإ�صدار  تتمثل علاوة 

الم�ساهمين.

�إجباري 	�إحتياطي  .13

وفقاً لمتطلبات قانون ال�شركات التجارية ل�سنة 1960 وتعديلاته والنظام الأ�سا�سي لل�شركة  يتم تحويل 10%  من ربح ال�سنة �إلى الإحتياطي الإجباري �إلى �أن يبلغ ر�صيد  

الإحتياطي 50% من ر�أ�س المال المدفوع.

�إن توزيع الإحتياطي الإجباري محدد في توزيع �أرباح ت�صل �إلى 5 % من ر�أ�س المال المدفوع في ال�سنوات التي لا ت�سمح فيها الأرباح المرحلة بت�أمين هذا الحد. لم يتم التحويل 

لهذا الاحتياطي حيث لدى ال�شركة خ�سائر متراكمة.

�إختياري 	�إحتياطي  .14

يقتطع ن�سبة مئوية تخ�ص�ص لح�ساب الإحتياطي الإختياري يقترحها مجل�س الإدارة وتوافق عليها الجمعية العامة، ويوقف هذا الإقتطاع بقرار من الجمعية العامة بناءاً على 

�إقتراح مجل�س الإدارة.لم يتم تحويل لهذا الاحتياطي حيث لدى ال�شركة خ�سائر متراكمة.

اخرى دائنة  و�أر�صدة  دائنون  	.15
20112010

دينار كويتيدينار كويتي

19,66115,349ذمم دائنة تجارية
44,90441,130�إجازات الموظفين الم�ستحقة

37,27652,747م�صاريف م�ستحقة
4,2591,757�أخرى

ايضاحات حول البيانات المالية
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2011
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106,100110,983

نقدية �أرباح  توزيعات  	.16

يت�ألف هذا البند كما يلي:

2010 2011
دينار كويتي دينار كويتي

- 168,750 توزيعات �أرباح نظام �ضمان عمليات الو�ساطة

11,445 12,604 توزيعات �أخرى

11,445 181,354

و�إدارية عمومية  م�صاريف  	.17
20112010

دينار كويتيدينار كويتي

52,09549,420�أتعاب ومزايا الإدارة العليا
344,770355,083تكاليف موظفين

34,06750,266ا�شتراكات
64,96871,733�إيجارات
6,01549,487اعلانات

31,00020,000ا�ست�شارات
8,96529,693عمولات و�سطاء

84,56891,797�أخرى
626,448717,479

ال�صلة ذات  الأطراف  مع  المعاملات  	.18

20112010
دينار كويتيدينار كويتي

بيان المركز المالي

726,518787,868ا�ستثمارات متاحة للبيع مدارة بوا�سطة احد الم�ساهمين الرئي�سيين
2,90318,375نقد لدى محافظ �إ�ستثمارية مدارة بوا�سطة �أحد الم�ساهمين الرئي�سيين

بيان الدخل

52,09549,420مزايا ورواتب الإدارة العليا

ايضاحات حول البيانات المالية
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2011
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و�إدارة ر�أ�س المال  المالية  المخاطر  	.19

أ ادارة مخاطر ر�أ�س المال	(

تتمثل �أهداف ال�شركة في �إدارة ر�أ�س المال في المحافظة على قدرة ال�شركة في الا�ستمرار في الن�شاط ككيان م�ستمر وذلك حتى تتمكن من تحقيق عوائد للم�ساهمين ومنافع 

لأ�صحاب الم�صالح الآخرين وتقديم عائد ملائم للم�ساهمين من خلال ت�سعير المنتجات والخدمات بما يتفق مع م�ستوى المخاطر الم�أخوذة. تحدد ال�شركة مبلغ ر�أ�س المال 

تنا�سبياً مع الخطر. تدير ال�شركة ر�أ�س المال ويتم �إجراء التعديلات عليه في �ضوء التغيرات في الظروف الاقت�صادية وفي خ�صائ�ص الموجودات ذات العلاقة. من �أجل الحفاظ 

على/�أو تعديل هيكل ر�أ�س المال ف�إن ال�شركة يمكنها القيام بتعديل مبلغ توزيعات الأرباح المدفوعة للم�ساهمين �أو �إعادة ر�أ�س المال للم�ساهمين �أو �إ�صدار �أ�سهم ر�أ�س مال جديدة 

�أو بيع موجودات بهدف تخفي�ض الدين.

ر�أ�س المال )تتمه( و�إدارة  المالية  المخاطر  	.19
ب فئات الأدوات المالية 	(

20112010
دينار كويتيدينار كويتي

الموجودات المالية

82,34758,154م�ستحق من عملاء
50,00050,000خطابات �ضمان

379,657454,328النقد والنقد المعادل
726,518787,868�إ�ستثمارات متاحة للبيع

المطلوبات المالية

19,66115,349ذمم دائنة تجارية

ث مخاطر الإئتمان	(

مخاطر الائتمان هي مخاطر �أن يف�شل احد �أطراف الأداة المالية في الوفاء بالتزاماته محققا خ�سارة مالية للطرف الأخر. تتم مراقبة �سيا�سة الائتمان على �أ�س�س م�ستمرة. 

�أو ن�شاط معين. ويت�أتى ذلك من خلال تنويع ن�شاطات الإقرا�ض  �أو مجموعة من العملاء في موقع محدد  �أفراد  وتهدف ال�شركة �إلى تجنب التركيز الائتماني للمخاطر في 

والح�صول على ال�ضمانات �أينما كان ذلك ملائما. ان مبلغ التعر�ض الأق�صى لمخاطر الائتمان لا تختلف ماديا عن القيم الدفترية لها في البيانات المالية.

ايضاحات حول البيانات المالية
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2011
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ج مخاطر �أ�سعار حقوق الملكية 	(

�إن مخاطر �سعر حقوق الملكية هي مخاطر تذبذب الأدوات المالية نتيجة للتغيرات في �أ�سعار حقوق الملكية. �إن الأدوات المالية التي يحتمل �أن تعر�ض ال�شركة لمخاطر حقوق 

الملكية تت�ألف ب�شكل رئي�سي من ا�ستثمارات متاحة للبيع. تدير ال�شركة هذه المخاطر من خلال تنويع ا�ستثماراتها على �أ�سا�س توزيعات الأ�صل المحددة م�سبقا على فئات متعددة 

والتقييم الم�ستمر لظروف ال�سوق والاتجاهات وتقدير الإدارة لتغيرات طويلة وق�صيرة الأجل في القيمة العادلة.

يو�ضح الجدول التالي ح�سا�سية التغيرات في القيمة العادلة للتغيرات المحتملة في �أ�سعار حقوق الملكية ب�شكل معقول مع ثبات كل المتغيرات الأخرى.  من المتوقع �أن يكون ت�أثير 

الانخفا�ض في �أ�سعار حقوق الملكية م�ساوي ومقابل لت�أثير الزيادة المو�ضحة �أدناه.

الت�أثير على حقوق الملكية

20112010التغير في ال�سعر
دينار كويتيدينار كويتي

536,32639,393+%ا�ستثمارات متاحة للبيع

المال )تتمه( ر�أ�س  و�إدارة  المالية  المخاطر  	.19

ح مخاطر ال�سيولة	(

مخاطر ال�سيولة هي مخاطر �ألا يكون بمقدور ال�شركة ت�سديد مطلوباتها عند ا�ستحقاقها. تقع الم�سئولية النهائية في �إدارة مخاطر ال�سيولة على مجل�س الإدارة الذي و�ضع 

�إطاراً ملائماً لإدارة مخاطر ال�سيولة وذلك لإدارة التمويل ق�صير وطويل الأجل لل�شركة بالإ�ضافة �إلى متطلبات �إدارة ال�سيولة. تقوم ال�شركة ب�إدارة مخاطر ال�سيولة من خلال 

الإحتفاظ باحتياطيات منا�سبة بالإ�ضافة �إلى المراقبة الم�ستمرة للتدفقات النقدية المتوقعة والفعلية ومقارنة �سجل ا�ستحقاقات الموجودات والمطلوبات المالية.

خ مخاطر معدل الفائدة	(

مخاطر �سعر الفائدة هي خطر تذبذب قيمة الأداة المالية نتيجة التغيرات في ا�سعار الفائدة في ال�سوق. ال�شركة غير معر�ضة لمخاطر �سعر الفائدة.

ايضاحات حول البيانات المالية
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2011
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للم�ساهمين ال�سنوي  الإجتماع  	.20

�أعتمد الم�ساهمون في اجتماع الجمعية العامة العادية التي انعقدت بتاريخ 6 ابريل 2011 البيانات المالية لل�شركة لل�سنة المنتهية في 31 دي�سمبر 2010 وعدم توزيع ارباح 

عن نف�س ال�سنة .

�أو�صى مجل�س الإدارة للجمعية العامة التي �ستعقد لاحقا عدم توزيع ارباح عن ال�سنة المنتهيه في 31 دي�سمبر 2011 .

طارئة التزامات  	.21

يتمثل هذا البند في خطاب �ضمان بقيمة 50,000 دينار كويتي �صادر ل�صالح �سوق الكويت للأوراق المالية كما في 31 دي�سمبر 2011 )50,000 دينار كويتي كما في 31 

دي�سمبر 2010( وذلك لمزاولة �أعمال الو�ساطة المالية.

ايضاحات حول البيانات المالية
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2011
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